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Aktienmarkte kaum verandert
Nach Stillstand wieder Neuemissionen

18.000 18.000
von Corporate Bonds
0 16.000 16.000
GfK-Konsumklima zum Tagesstart
14.000 14.000
12.000 12.000
Erstaunlich ruhige Markte gestern 0000 0000
Nach vielen Tagen mit sehr hoher Volatilitat erscheint es
fast schon ungewohnt, dass es gestern keine grof3en REVERE Mrz. 20 e
Sprunge an den Markten mehr gab. Sowohl DAX als auch i
S&P 500 schlossen fast unverandert. Es gab wohl keine index Vortag 2 Vortae Hoch. - Tief
besonderen Ereignisse, die die Markte bewegten. Seitens o ]
der EZB sprach Ratsmitglied Madis Muller davon, dass die Euro Stoxx 50 4.168 4 4314 3794
. . . . . . S&P 500 3.971 -6 4.180 3.808
Inflation noch nicht besiegt sei und deutete weitere Zins- Nasdag 1716 53 12201 10.305
erhéhungen an. In den USA erhohte sich das Konsumen- L e
tenvertrauen im Marz (Conference Board Consumer Con- ’
fidence) von 103,4 auf 104,2 Punkte und schnitt damit Zinsen ff]j VA
besser ab als erwartet. Auch der Richmond Fed Manufac- v
turing Index verbesserte sich (von -16 auf -5). 10Y-Bund Rendite (in %)
3,00 3,00
Unternehmen kommen zurlick an 250 2,50
den Anleihemarkt o o
Normalerweise sind die Unternehmen im Marz sehr aktiv 1.00 1,00
am Anleihemarkt und begeben im Schnitt das hochste Mo- 0:50 M 050
natsvolumen an neuen EUR-Bonds. Nur nicht in diesem 000 ‘ ' 000
Jahr: Nach der Pleite der Silicon Valley Bank und im Zuge 0,50 W 0,50
der Unsicherheiten rund um die Credit Suisse herrschte Tz 18 Mrz. 20 wz22 %
zwischenzeitlich ein Stillstand am Primarmarkt. Sowohl
Unternehmen als auch Investoren hielten sich zurtick. In Referenz Vere ‘i?‘&‘:','::j’ Hoch2023 Tief
der vergangenen Wgche sta.rtet.e der V"VV-Konzern als ers- e :ggi ggg gjg fgg
tes Unternehmen wieder mit einer grofleren Transaktion US-Treasury2Y 4165 007 512 386
durch und platzierte zwei Green Bonds (iber insgesamt A A A A
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1,75 Mrd. Euro. Weitere Neuemissionen von Corporate
Bonds folgten, aber die entstandene Licke dirfte kaum
noch zu schlieRen sein. Dieser Monat wird das niedrigste
Marz-Volumen seit vielen Jahren bringen. Immerhin kann
ein Endspurt in den letzten Tagen des Monats noch ver-
hindern, dass es der schwachste Marz nach 2008 wird.

Im Spitzenmonat Marz bega-
ben die Unternehmen im
Schnitt der vergangenen
zehn Jahre ein Volumen von
rund 47 Mrd. Euro an neuen
EUR-Anleihen.

Bis zum 28. Marz 2023 waren
es erst rund 20 Mrd. Euro.

47 Mrd.
Euro

Marz-Durchschnitt
Neuemissionen

Konsumklima zum Start

Der Tag beginnt heute mit Daten zur Entwicklung der Ver-
braucherstimmung in Deutschland: Das GfK-Konsum-
klima durfte sich laut Konsens-Prognose nochmals leicht
verschlechtert haben gegenuber dem schwachen Wert
des Vormonats (-30,5 Punkte). Kein Wunder bei der ho-
hen Unsicherheit, die rund um die Pleite der Silicon Valley
Bank vorherrschte. Aus den USA folgen am Nachmittag
Daten zu den Hausverkdufen vom Februar. Ansonsten
gibt es heute wenig bedeutsame Makrodaten. Das Ende
eines erneut ereignisreichen Quartals nahert sich. Es
bleibt spannend, in welche Richtung die Marktteilnehmer
zum Quartalsstichtag hin die letzten Anpassungen ihrer
Positionen noch vornehmen.

Matthias Schell, CFA,
Investmentanalyst
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Anderung 2023
iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,133 0,07 3,47 2,711
Bunds 2,326 0,08 2,76 2,01
SSA 3,220 0,07 3,57 2,83
Covered 3,258 0,07 3,65 2,87
Non-Financials 3,904 0,07 4,25 3,47
Financials 4,820 0,07 4,87 3,98
NF High Yield 7,527 -0,04 7,91 6,70
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Anderung 2023

Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,0834 0,0052 1,0941 1,0520
EURCHF 0,9977 0,0095 1,0040 0,9738
EURGBP 0,8788 0,0004 0,8968 0,8730
EURJPY 141,88 0,0880 145,27 138,02
USDCNY 6,8852 0,0024 6,9699 6,7106
USDCHF 0,9210 0,0044 0,9414 0,9097
USDJPY 130,97 -0,5500 136,91 127,52
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Anderung 2023

Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 78,65 053 88,19 72,97
Gold (USD/oz.) 1970 1154 1993 1.810
Silber (USD/oz.) 23,05 0,16 24,44 20,09
Kupfer LME (3M, USD/t) 8.978 14 9.356 8.252
Aluminium LME (3M, USD/t)  2.389 26 2659 2256
Nickel LME (3M, USD/t) 24074 231 31.118 22.461
Zink LME (3M, USD/t) 2937 25 3487 2.858
Blei LME (3M, USD/t) 2135 2 2293 2.030

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 86,61 1,84 97,04 74,58
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Prognosen

in % 2021 2022¢ 2023e 2024e in Punkten Vortag 30.06.2023  31.12.2023  30.06.2024
Deutschland BIP 2,6 1,9 -0,5 1,0 DAX 15.142 14.500 16.000 17.000

Inflation 3,1 6,9 6,0 28 Euro Stoxx 50 4.168 4.000 4.250 4500
Euroraum BIP 53 3,5 0,2 1,2 S&P 500 3.971 3.900 4.250 4.350

Inflation 26 8.4 6,0 25 Nikkei 225 27.518 26.000 27.000 29.000
USA BIP 59 2,1 18 0,0 Rohstoffe

Inflati 47 4 2

nflation : el = B Vortag  30.06.2023 31.12.2023  30.06.2024
China BIP 8,1 3,0 45 3,0

inflation 09 28 25 21 Brent (in USD/Barrel) 78,65 90 85 80
Welt BIP 58 3.1 25 23 Gold (in USD/Feinunze) 1.970 1.900 1.950 2.000

Inflation 37 56 37 2.7 Silber (in USD/Feinunze) 23,05 22 21 20

Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %)

Devisen

Euroraum Vortag 30.06.2023  31.12.2023  30.06.2024 Hauptwahrungen Vortag 30.06.2023  31.12.2023
EZB Hauptrefisatz 3,500 4,00 4,25 4,25 EURUSD 1,083 1,08 1,10
EZB Einlagesatz 3,000 3,50 3,75 3,75 EURJPY 141,881 146 148
Tagesgeld (ESTR)* 2,898 3,45 3,75 &7 EURCHF 0,998 0,99 1,01
3M Euribor 2,990 3,65 3,75 3,65 EURGBP 0,879 0,88 0,87
Swap 2J 3,309 3,90 3,50 2,95 EURCNY 7,460 7,35 7,50
Swap 5J 3,009 350 310 275 Weitere Wahrungen Vortag  30.06.2023 31.12.2023
Swap 10J 2,972 BES 3,00 2,75
Bund 2J 2,623 3,25 2,95 2,45 ELRAUD 60 L8 147
Bund 5J 2,286 2,85 2,55 2,25 EURBRL 5610 6,00 5,90
Bund 10J 2,284 2,75 2,50 2,25 EURCAD 137 135 133
EURCZK 23,632 25,00 2540
USA Vortag 30.06.2023  31.12.2023  30.06.2024 EURHUF 380,600 390 380
Fed Funds Target Rate 5,000 5,50 5,50 4,75 EURMXN 19,791 22,50 23,00
Tagesgeld (SOFR)* 4,810 5,35 5,35 4,60 EURNOK 11,263 10,00 9,60
3M USD Geldmarkt 4,891 5,35 5,25 4,50 EURPLN 4,680 4,95 4,65
Swap 2J 4,062 5,00 4,20 3,60 EURRON 4,951 5,14 5,22
Swap 5J 3,419 4,05 3,60 3,20 EURRUB 83,147 80,00 85,00
Swap 10J 3,251 3,75 3,40 3,15 EURTRY 20,699 22,00 23,00
Treasury 2J 4,165 4,90 4,15 3,50 EURZAR 19,689 19,50 18,00
Treasury 5J 3,679 4,25 3,80 3,40
Treasury 10J 3,550 4,00 3,65 3,40
Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2023  31.12.2023  30.06.2024
UK Tagesgeld (SONIA)* 4177 4,20 4,20 8185;
UK 10Y Staatsanleihe 3,324 3,75 3,40 3,20
Schweiz Tagesgeld (SARON)* 1,417 1,55 1,55 1,55
Schweiz 10Y Staatsanleihe 1,160 1,40 1,15 0,95

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages
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LETZTER WICHTIGKET

PERIODE LBBW- KONSENS-
PROGNOSE progNOsSg? WERT?
08:00 DE GfK Konsumklima Apr -31,0 -30,5
16:00 USA Schw ebende Hausverkaufe (M/M) Feb -2,3 8,1

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2023

Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,904 0,002 2,928 1,854
EURIBOR 6M 3,269 0,030 3,461 2,693
USD-LIBOR 1M* 4,852 0,022 4,852 4,384
USD-LIBOR 6M* 5,161 0,174 5,500 4,834
CHF Swap 10Y 1,953 0,035 2,191 1,610
JPY Swap 10Y 0,694 -0,015 1,094 0,583
GBP Swap 10Y 3,706 0,072 4,091 3,350
EUR Swap 30Y 2,505 0,042 2,771 2,083

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2023 Spread iiber Anderung 2023
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,90 0,07 3,34 2,54 62 EURDKK 7,451 0,000 7,453 7,436
Deutschland 2,28 0,06 2,75 1,98 - EURSEK 11,216 0,012 11,402 11,012
Frankreich 2,82 0,09 3,23 2,42 54 EURCNH 7,460 0,028 7,460 7,251
Griechenland 4,69 0,01 5,05 3,99 240 EURHKD 8,504 0,041 8,580 8,214
Italien 4,04 0,08 4,60 3,76 176 EURSGD 1,438 0,002 1,446 1,416
Niederlande 2,65 0,07 3,09 2,26 37 EURNZD 1,736 -0,006 1,745 1,673
Portugal 3,07 0,06 3,52 2,80 79 GBPUSD 1,233 0,005 1,239 1,184
Spanien 3,27 0,06 3,72 2,96 98
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2023 Spreads nach Sektoren 2023
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,2)* 80 1 -3 0 84 66 Financials (4,1)* 156 1 5 25 168 103
Automobiles & Parts 94 1 -5 -9 108 76 Banks 139 0 5 31 161 85
Chemicals 65 1 -3 0 68 53! Insurance 190 1 1 20 199 142
Construction & Materials 93 1 -1 -7 103 69 Real Estate 227 4 10 17 227 158
Food & Beverage 55 1 -4 5 61 43 Main 96 0 11 5] 101 72
Health Care 68 1 -4 1 73 57 Crossover 486 -4 45 12 497 379
Industrial Goods & Serv. 70 2 -3 -4 78 57 Senior Financials 115 -1 14 16 131 80
Media 87 0 -3 -1 93 66 Sub Financials 218 -2 30 45 237 141
Oil & Gas 106 1 -3 9 113 92
Personal & Household G. 82 1 -1 14 84 56
Retail 91 2 -3 11 96 70
Technology 78 1 -3 14 82 55
Telecommunications 81 1 -6 0 88 63
Utilities 91 2 -2 -7 101 78
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle firr alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralle 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht tUberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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